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B OTOCZENIE - surowce i waluty

Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange
Lateks naturalny — gtéwnie wptyw na
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marze segmentu produkcyjnego (w Q1
negatywnie yoy, obecnie pozytywnie yoy)
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Nieco nizsze yoy ceny lateksu
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syntetycznego (nie jest notowany na

250 zadnej gietdzie), obecnie >80% produkgji
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——2018 ——2019 ——2020 USD/THB - gtéwnie wptyw na marze
Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand prOdUiji (W Q1 negatywnie yoy,

a0 pozytywnie qoq, obecnie korzystna
sytuacja)
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THB/MYR — nozyce cenowe miedzy

32,0 ~ \ =
R
= ) j" THB i MYR w ostatnich latach stanowity
o duza presje marzowa dla producentéw
tajlandzkich (Q1trend pozytywny, obecnie
neutralnie)
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Kurs UsSD publikowany przez NBP

USD/PLN — gtéwnie wptyw na marze
dystrybucji (w Q1i obecnie negatywnie
yoy oraz wycene kredytu inwestycyjnego
w USD (negatywnie yoy);
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B FINANSE - rosnaca sprzedaz MERCATORMEDICAL

Dtugoterminowe zwiekszanie skali
dziatalnosci bez wzgledu na otoczenie,
wykorzystanie szans w Q1 2020

PRZYCHODY (min PLN)

v W segmencie produkcyjnym wzrost
mocy wytworczych po rozbudowie (Q1
2015) oraz budowie drugiego zaktadu
(Q3 2018)

v Przychody w Q1 2020 wyzsze o 67%
rdr giéwnie z powodu wzrostu
rynkowych cen rekawic i rozwoju
segmentu dystrybucyjnego

v W Q1 2020 wartos¢ sprzedazy w
segmencie dystrybucyjnym +84% rdr,

o do 1277 min PLN, w segmencie
A
X 202,8 produkcyjnym +41% rdr, do 75,9 min
PLN.
s> v’ Wartosé sprzedazy segmentu
89 1 witékninowego +229% rdr (+9m PLN),
73,6 g segmentu opatrunkowego -50% (-1,5m
PLN, zamierzony spadek)
v" Rekawice 93%  skonsolidowanych

przychoddéw, wtdéknina 6,5% (Q1 2020)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Q117 Q118 Q119 Q120



B FINANSE - struktura geograficzna sprzedazy

v

Q1 2020

Q12019

Polska wrécita na pozycje nr 1 (za rok 2019 najwieksza sprzedaz zrealizowana w KRAJ Zmiana rdr
USA), rynek macierzysty zaopatrzony w czasie pandemii (min PLN) (min PLN)
v" USA mocnym rynkiem nr 2 z potencjatem do dalszego dynamicznego wzrostu Polska 79,7 36,3 +117%
wartosci sprzedazy; USA 56,3 29,9 +88%
v’ Sytuacja epidemiczna skokowo zwiekszyta mozliwosci sprzedazowe we
Wioszech Ukraina 12,6 7,3 +73%
v WIk. Brytania i Irlandia z widocznym uruchomieniem zaméwien Rosja 8,9 7,1 +26%
/ . . . .o . .
Wzrost popytu ng Ukrainie po,f:hod_nq lepszej sytuacji politycznej Rumunia 73 5,3 +37%
i gospodarczej, Ukraina ,przeskoczyta” Rosje
v’ Tradycyjnie znaczna zmienno$¢ na rynkach dystrybucji poéredniej, jak Arabia Wegry 4,1 3,0 +37%
Saudyjska czy Chiny
Wiochy 4,1 0,8 +419%
Chiny 2,8 6,0 -54%
Czechy 2,6 2,6 bz.
Q1 2020 Q1 2019 WIk. Brytania 2,1 0,0 >
7% Irlandia 2,0 0,0 -
m Polsk
olska Arabia Saudyjska 1,5 1,7 -10%
m CEE bez PL
= E.Zach. Pozostate 19,0 20,8 -8%

Bezposredni udziat w przetargach w Polsce, Rumunii i na Wegrzech,
dodatkowo dystrybucja zorganizowana w Rosji, Czechach, na Ukrainie,
w Niemczech i we Wtoszech,

2% w pozostatych krajach sprzedaz poprzez dystrybutoréw

5

Ameryka Pin.

M Pozostate




B FINANSE - wyniki

v' CAGR dla EBITDA za lata 2013-2016 to 22% -
zdolnos¢ do dynamicznego diugotermino-

WYNIK EBITDA (mln PLN) I MARzA EBITDA (proc.) wego wzrostu wartosci  potwierdzona

40 17,4% T 18% rowniez ~w  latach  2018-2019  po
oczyszczeniu raportowanych rezultatow

35 35,3 v’ 2017 zawirowania otoczenia (lateks, USD);
dynamiczna odbudowa marzy w 2018, chod
H2 z przejsciowym pogorszeniem marz w
dystrybucji; Q1 2019 pod wptywem kumulacji
/ negatywnych czynnikéw wewnetrznych i
zewnetrznych, mocna poprawa z kwartatu

/ na kwartat
£\ 8:6% v Komunikowanym celem  spétki  byto

- 8%
utrzymanie wzrostéw marzy i trwaty powrét
do poziomu marz z wczesniejszych lat
/5,1% (okoto 10% na poziomie EBITDA) przy
systematycznym wzroscie skali biznesu

Y 8¢ v W Q1 2020 rekordowa marza EBITDA

! L% przede wszystkim dzieki sprzyjajacej

3,7 sytuacji rynkowej (pandemia); kwartalny

1,7 wynik EBITDA wyzszy niz rekordowy
[ ] L rezultat za caty rok 2018

v" Wynik EBITDA Q1 2020 po oczyszczeniu o
odpisy naleznosci, zapasow i aktywow
trwatych wyzszy o >4m PLN

30

- 13%

10,1
25 97%_,.2,‘,1974 .

9,5%
20
15
4 8%
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5
0
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B FINANSE - rekordowy

minPiNl Dekompozycja raportowanego EBITDA

38 v' Zmienno$¢é marz w poszczegdlnych latach relatywnie

191% wysoka, co jest charakterystyczne dla branzy;
’ - 18% korzystna decyzja strategiczna o oparciu sie zarbwno
33 ’ - na dystrybugiji, jak i na produkcji;

v' Dla segmentu produkcyjnego negatywny np. nagty

skokowy wzrost cen lateksu naturalnego w 2017,
- 13% podaz rekawic z Chin w Q1 2019; dla segmentu
V dystrybucji negatywny kurs dolara w 2017, od H2 2018
W Dystrybucja przejsciowa presja efektu silnego USD, w Q1 2019
s Produkcja wzrost marzy kw/kw pomimo ,wyprzedazy” zapasow;

5386 pr s na  przestrzeni  kwartatbw 2019  poprawa
6,9% / i —+—Marza prod realizowanych marz

28

14,4%

23

18

13 .
Marza dystr. v Spétka prowadzita w 2019 dziatania dostosowawcze,

| w tym wprowadzanie planu optymalizacyjnego w
39 fabryce w Tajlandii

v Q1 2020 pod silnym pozytywnym wptywem sytuacji
rynkowej, rekordowe marze obu segmentéw
operacyjnych

Ql Q1 Qi Q1 2%
2017 2018 2019 2020



B FINANSE - wynik netto

ZYSK NETTO (min PLN)

___________________________

W Q1 2020 po oczyszczeniu z
réznic kursowych zysk netto
bytby 0 5,1 min PLN wyzszy

i i v' Spadek w 2017 gtéwnie w wyniku zawirowan
E (gtéwnie wycena kredytu w USD) E 20,6

otoczenia, a oczyszczone wyniki
wykazywatyby kontynuacje trendu
wzrostowego; kontynuacja pozytywnych
trendow w 2018 przy skorygowaniu wynikéw o
efekty przejsciowe lub jednorazowe

Oczyszczenie EBITDA Q1 2020
z ostroznosciowych one-offs to
dodatkowo okoto 4m PLN

v Wynik 2019 obcigzony czynnikami
wewnetrznymi i zewnetrznymi, ktére wptynety
na obnizenie wyniku EBITDA oraz wzrostem
kosztow finansowych, zwigzanych z inwestycjg
w zaktad rekawic nitrylowych

v W Q1 2020 rekordowy wynik netto -
kwartalny rezultat wyzszy niz caly
dotychczas rekordowy rok 2016, wyzszy niz

5,0 za trzy ostatnie lata kalendarzowe tacznie

0,2
2,0

3,5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Q117 Q118 Q119 Q120



B FINANSE - bilans

MERCATORMEDICAL

[mIn PLN]

31.03.2019 31.03.2020
31.03.2019 31.03.2020

B Wskaznik zadtuzenia
m Dtug netto/EBITDA
1 Ptynnos¢ finansowa (current ratio)

m Aktywa trwate m Kapitat obrotowy = Dtug netto

Wzrost aktywdéw obrotowych zwigzany ze wzrostem skali dziatania, wzrost zadtuzenia netto zwigzany z wyceng kredytu USD w PLN,
stabilny poziom aktywow trwatych po zakonczeniu inwestycji w fabryke rekawic nitrylowych

Korzystny, mocny spadek wskaznik dtug netto / EBITDA LTM w $lad za wzrostem wyniku EBITDA w Q1 2020, bezpieczne wskazniki
ogdlnego zadtuzenia i ptynnosci;



MERCATORMEDICAL

Program motywacyjny dla kluczowych menedzerow

Warunki w czesci opartej o wyniki skonsolidowane

Przychody (min PLN) EBITDA (min PLN) Zysk netto (min PLN) 390
67,0 !

=== D|a danych raportowanych

==ss Dla Q12020

53%

* zgodnie z uchwatami NWZ z 12.04.2018
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B Pandemia- wsparcie walki

Grupa Mercator Medical wspiera polskie
placowki medyczne i instytucje panstwowe
w dziataniach przeciwko COVID-19

MERCATORMEDICAL

Przekazane 50 tys. maseczek i > 690 tys. rekawic jednorazowych

Szpitale w Krakowie, Bielsku-Biatej, Szczecinie i Poznaniu, Komenda Gtéwna Policji, Fundacja Rozwoju
Pielegniarstwa, domy pomocy spotecznej w powiecie krakowskim, Fundacja Sidstr sw. Dominika, Agencja
Rezerw Materiatowych, Ministerstwo Zdrowia

#Wsp6élnie S 28 ! ' .
prze(li,iW 5 = | | S o #WSPOI“'e

wirusowi . i = przeciw
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MERCATORMEDICAL

Dziekujemy za uwage

Kontakt dla inwestorow oraz mediow:

P l Bogna Sikorska — tel. 501 239 339 — e-mail: b.sikorska@pandl.pl
Adrian Boczkowski — tel. 506 324 456 — e-mail: a.boczkowski@pandl.pl
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